
           

 
 

 

 “SAAM” หุ้นไอพีโอน้องใหม่  

ผู้พฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวียนอิสระสญัชาติไทย เจ้าแรกในตลาดหลกัทรพัย์

ฯ พร้อมกางโมเดลธรุกิจสร้างรายได้อย่างมัน่คงในระยะยาว โชวม์าจ้ินสุดสวย 

นายพดด้วง คงคามี  ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร บริษัท เอสเอเอเอ็ม เอ็นเนอร์ย่ี   

ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) หรือ SAAM หุ้นไอพีโอน้องใหม่ ผู้พฒันาโครงการโรงไฟฟ้า

พลงังานหมุนเวียนอิสระสัญชาติไทย เล่าธุรกิจหลกัทัง้ 3 โชว์โมเดลธุรกิจสร้างรายได้ท่ี

ยัง่ยืนในระยะยาว พร้อมเป็นผู้บุกเบิกธุรกิจพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวลใน

ประเทศญ่ีปุ่ นเพ่ือจ าหน่ายให้กบัลูกค้า เตรียมเข้าตลาดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ (mai) ต้อนรบั

ปีใหม่ 

SAAM เร่ิมธรุกิจมาอย่างไร 

คุณแม่ท ำธุรกจิเฟอร์นิเจอรส์่งออกไปญี่ปุ่ น และคุณพ่อท ำธุรกจิกำร์เม้นท ์ส่งไปที่หำ้งวอลมำรท์ 

หลงัจำกเรียนจบ  Master of Science in Management Texas A&M University ประเทศสหรฐัอเมรกิำ 

ได้กลบัมำท ำธุรกจิกบัคุณแม่ และคุณแม่ได้ยกธุรกจิให้ แต่ผมมองว่ำแนวโน้มธุรกจิเฟอร์นิเจอร์มกีำร

แขง่ขนัสูง ประกอบกบัตน้ทุนกำรผลติทีสู่งขึน้ แต่รำคำขำยสนิคำ้กลบัลดลง ท ำใหต้ดัสนิใจขำยธุรกจิเฟอ

นิเจอร ์และเริม่มองหำธุรกจิทีม่รีำยไดเ้ขำ้มำอยำ่งแน่นอนและต่อเนื่องในระยะยำว หรอื Passive Income 

โดยได้มองธุรกจิกำรท ำอพำร์ทเมน้ท์ แต่เมื่อวเิครำะห์ดูแลว้กำรท ำธุรกจิให้เช่ำอพำร์ทเมน้ท์กย็งัมคีวำม

เสี่ยง โดยเฉพำะเรื่องผูเ้ช่ำ และกำรดูแลซ่อมบ ำรุงต่ำงๆ โดยในทีสุ่ดกไ็ด้รูจ้กักบัทำงผูบ้รหิำรของบรษิทั 

บำงกอกโซลำร์ จ ำกดั (BSC) ผูผ้ลติแผงโซลำรใ์นประเทศและส่งออกไปจ ำหน่ำยในต่ำงประเทศ และได้

เริ่มท ำธุรกจิร่วมกนั โดยบริษัทได้ก่อตัง้ขึน้ในช่วงเดอืนกนัยำยน 2550 ด้วยทุนจดทะเบยีนเริม่แรก 1 

ล้ำนบำท โดยลกัษณะกำรท ำธุรกจิเป็นกำรด ำเนินธุรกจิร่วมกบั บรษิทั บำงกอกโซลำร์ พำวเวอร์ จ ำกดั 

(BSP) โดยบริษัทเป็นผู้จดัหำที่ดินและสำยส่งที่เหมำะสม และ BSP จะมำลงทุนก่อสร้ำงและด ำเนิน

กจิกำรโรงไฟฟ้ำในทีด่นิของบรษิทั โดยบรษิทัจดัเกบ็ค่ำบรกิำรเป็นรำยเดอืนภำยใตส้ญัญำระยะยำว 20-

25 ปี ท ำให้เกดิธุรกจิกลุ่มที่ 1 ธุรกจิจดัหำสถำนทีต่ ัง้และใหบ้รกิำรทีเ่กีย่วขอ้งภำยในโครงกำรโรงไฟฟ้ำ

พลงังำนหมุนเวยีน และในตอนนี้มโีครงกำรทีด่ ำเนินกำรร่วมกบั BSP จ ำนวน 17 โครงกำร บนพืน้ทีก่วำ่ 

750 ไร่ ท ำให้เรำมรีำยได้ที่ม ัน่คงและแน่นอนในระยะยำวตำมอำยุสญัญำ 20-25 ปี และต่อมำพอบรษิทั

เริ่มมีเงินทุน เรำจึงมองหำธุรกจิที่จะมำจ่ำยค่ำใช้จ่ำยภำยในองค์กร โดยได้ลงทุนในกิจกำรโรงไฟฟ้ำ

พลงังำนแสงอำทติย์ภำยใต้โครงกำร SAAM-SP1 จ ำนวน 2 เมกะวตัต์ (MW) ระบบ FiT ที่อตัรำรบัซื้อ 

5.66 บำท โดยเริ่ม COD เมื่อเดือน ธนัวำคม 2558 ท ำให้บริษัทมีกระแสเงินสดที่สม ่ำเสมอจำกกำร

ด ำเนินงำน มฐีำนรำยไดแ้ละก ำไรทีแ่น่นอนในระยะยำวตลอดอำยุสญัญำ 



           

 
 

ตอนน้ีธรุกิจของ SAAM มีอะไรบา้ง 

ตอนนี้บรษิทัเป็นผูป้ระกอบธุรกจิพฒันำโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนหมุนเวยีนเพื่อจ ำหน่ำย และ

ลงทุนในธุรกจิทีเ่กีย่วเนื่องกบัโรงไฟฟ้ำพลงังำนหมุนเวยีน ทัง้ในประเทศและต่ำงประเทศ โดยในปัจจุบนั

ได้ด ำเนินธุรกิจ แบ่งเป็นธุรกิจที่ 1. ธุรกิจจดัหำสถำนที่ตัง้และให้บริกำรที่เกี่ยวข้องภำยในโครงกำร

โรงไฟฟ้ำพลงังำนหมุนเวยีน โดยด ำเนินงำนโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศไทย

ร่วมกบัลูกค้ำ โดยได้รบัค่ำตอบแทนจำกกำรให้บรกิำรภำยใต้สญัญำระยะยำว 20 ถงึ 25 ปี จ ำนวน 17 

โครงกำร บนพืน้ทีก่วำ่ 750 ไร่ ในพืน้ทีจ่งัหวดัอ่ำงทอง เพชรบุร ีลพบุร ีอุบลรำชธำนี และประจวบครีขีนัธ ์

ธุรกจิที่ 2. ธุรกจิพฒันำโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนหมุนเวยีนเพื่อจ ำหน่ำยใหก้บักลุ่มลูกคำ้เป้ำหมำย ทัง้

ในประเทศและต่ำงประเทศ และธุรกจิที ่3. ธุรกจิลงทุนในกจิกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนหมนุเวยีน โดยปัจจุบนั

เป็นผูผ้ลติและจ ำหน่ำยไฟฟ้ำจำกพลงังำนแสงอำทติย์ภำยใต้โครงกำร SAAM-SP1 ซึ่งตัง้อยู่ที่ อ ำเภอ

พฒันำนิคม จงัหวดัลพบุร ีโดยมปีรมิำณพลงังำนไฟฟ้ำเสนอขำยตำมสญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำจ ำนวน 2 เมกะ

วตัต ์(MW) 

ท าไม SAAM ถึงเข้าไปบกุเบิกพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าชีวมวลในประเทศญ่ีปุ่ น 

กำรที่บรษิทัเขำ้ไปพฒันำโครงกำรในประเทศญี่ปุ่ น เพรำะมองว่ำเป็นประเทศที่มคีวำมเสีย่งต ่ำ 

ประกอบกบัพื้นฐำนครอบครวัเดมิเคยท ำธุรกจิในประเทศญี่ปุ่ น จงึมคีวำมเขำ้ใจกำรท ำธุรกจิเป็นอย่ำงดี  

ซึ่งเริม่ไปในปี 2559 ในขณะนัน้เรำเหน็ถงึแนวโน้มของธุรกจิโซลำรฟ์ำรม์ทีเ่ริม่ใหผ้ลตอบแทนทีล่ดลง ท ำ

ใหเ้รำหนัไปศกึษำและพฒันำโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนชวีมวล หรอืไบโอแมสในประเทศญี่ปุ่ น ทีม่อีตัรำ

กำรรบัซื้อไฟฟ้ำทีค่่อนขำ้งสูง เรำใชเ้วลำในกำรเขำ้ไปศกึษำและพฒันำโครงกำรในประเทศญี่ปุ่ นกวำ่ 2 ปี 

จนวนันี้ เรำได้รบัอนุมตัิใบสนับสนุนค่ำไฟฟ้ำระบบ FiT ที่อตัรำรบัซื้อ 24 เยน มำ 2 โครงกำร ได้แก่ 

โครงกำร SAAM Oita 01 Biomass Power และโครงกำร SAAM Oita 02 Biomass Power ปรมิำณก ำลงั

กำรผลติตดิตัง้โครงกำรละ 19.90 เมกะวตัต์ (MW) และยงัมโีครงกำรทีอ่ยู่ระหว่ำงศกึษำควำมเป็นไปได้

ของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนชวีมวลโครงกำรอื่นๆ ในประเทศญี่ปุ่ น ซึ่งได้พฒันำโครงกำรผ่ำนบรษิทั

ย่อยทีถ่อืเงนิลงทุนโดย SAAM Japan Energy GK (“SJE”) ทีจ่ดัตัง้ในประเทศญี่ปุ่ น อกีจ ำนวน 6 บรษิทั 

“โมเดลธุรกจิของเรำไม่ได้เป็นผูด้ ำเนินกจิกำร หรอืเรยีกว่ำโอเปอเรเตอร์ ด ำเนินธุรกจิผลติและ

จ ำหน่ำยกระแสไฟฟ้ำ แตเ่รำเป็นดเีวลลอปเปอร ์หรอืผูพ้ฒันำโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนหมุนเวยีนอสิระ 

ทัง้ในและต่ำงประเทศ เรำมคีวำมรู้ควำมเชีย่วชำญในกำรพฒันำโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนหมุนเวยีน 

โดยจะเริม่จำกกำรตดิต่อสรรหำทีด่นิและระบบสำยส่งทีเ่หมำะสม ตลอดจนด ำเนินกำรขอใบอนุญำตตำ่งๆ 

ในกำรประกอบธุรกจิโรงไฟฟ้ำกบัหน่วยงำนที่เกีย่วขอ้งโดยตรง อำท ิใบสนับสนุนค่ำไฟฟ้ำ ใบอนุญำต

ก่อสรำ้ง และหนงัสอืแจง้ผลกำรพจิำรณำวงเงนิสนิเชือ่จำกสถำบนักำรเงนิ เป็นตน้ เมื่อเรำพฒันำจนเป็น

โครงกำรพรอ้มก่อสรำ้ง เรำจงึท ำกำรโอนขำยเงนิลงทุนในบรษิทัย่อยของเรำใหแ้ก่ลูกคำ้เพื่อใหลู้กค้ำเขำ้

ด ำเนินกำรลงทุนก่อสรำ้งโรงไฟฟ้ำภำยใตบ้รษิทัย่อยดงักล่ำวต่อไป และในอนำคตหำกบรษิทัมรีำยไดก้ำร



           

 
 

พฒันำโครงกำรดงักล่ำวกจ็ะน ำเงนิส่วนหนึ่งมำลงทนุเพื่อซื้อทีด่นิใหผู้ด้ ำเนนิ

กจิกำรโรงไฟฟ้ำมำเช่ำและใชบ้รกิำรในที่ดนิของบรษิทั คล้ำยกบักจิกำรนิคมอุตสำหกรรมของผูพ้ฒันำ

โครงกำรโรงไฟฟ้ำแบบครบวงจร” นำยพดดว้ง กล่ำว 

มีจดุเด่นอะไรบา้งท่ีจะท าให้นักลงทุนสนใจ  

ธุรกจิของเรำถอืเป็นธุรกจิใหม่ที่จะเขำ้ตลำดทรพัยฯ์ เพรำะยงัไม่มใีครที่ท ำธุรกจิในรูปแบบนี้ใน

ตลำดทรพัยฯ์ อกีทัง้ยงัมจีุดเด่นของแนวทำงกำรด ำเนนิธุรกจิซึง่จะใชว้ธิ ีSuccess Fee เพื่อชะลองวดกำร

ช ำระเงนิและลดภำระผูกพนัหำกพฒันำไม่ส ำเรจ็ ซึ่งวธินีี้จะเป็นกำรลดควำมเสีย่งใหก้บับรษิทั รวมทัง้ยงั

เป็นกำรคดัเลอืกพนัธมติรไปด้วย และในธุรกจิที่ 1 ยงัมรีำยได้ที่ม ัง่คงตำมอำยุสญัญำระยะยำว ส่วนใน

ธุรกจิที ่3 ยงัมกีำรน ำกระแสเงนิสดทีไ่ดร้บัจำกกำรขำยไฟฟ้ำมำเป็นคำ่ใชจ้่ำยในกำรบรหิำรภำยในองคก์ร 

และธุรกจิของเรำยงัไม่ตอ้งกงัวลถงึปัญหำควำมเสีย่งจำกกำรด ำเนนิงำนโรงไฟฟ้ำ เชน่ ปรมิำณขำยไฟฟ้ำ 

หรอืประสทิธภิำพของโรงไฟฟ้ำ ท ำใหก้ำรผลกำรด ำเนินงำนไม่เป็นไปตำมคำดกำรณ์ แต่บรษิทัมกีำรท ำ

สญัญำทีต่อ้งจ่ำยในรูปแบบคงทีทุ่กเดอืนตลอดอำยุสญัญำ ท ำใหบ้รษิทัจะมผีลกำรด ำเนินงำนทีม่ ัน่คงและ

แน่นอน ส่วนจุดเด่นอกีอย่ำงคอืนโยบำยกำรจ่ำยเงนิปันผลในอตัรำไม่น้อยกว่ำร้อยละ 40 ของก ำไรสุทธิ

หลงัหกัภำษเีงนิไดน้ติบิุคคลของงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิทั หำกกจิกำรมกีระแสเงนิสดทีเ่พยีงพอ 

วตัถปุระสงคใ์นการระดมทุน 

ส ำหรบัวตัถุประสงค์ในกำรเข้ำตลำดหลกัทรพัย์ฯในครัง้นี้ เพื่อใช้เป็นกำรต่อยอดในกำรสร้ำง

โอกำสพฒันำโครงกำรในต่ำงประเทศ และจะเสนอขำยหุ้นสำมญัเพิม่ทุนให้กบัประชำชนเป็นครัง้แรก 

(IPO) ของ SAAM จ ำนวน 80 ล้ำนหุ้น ก ำหนดรำคำอยู่ที่หุ้นละ 1.80  บำท โดยจะเปิดจองซื้อระหว่ำง

วนัที ่24-27 ธนัวำคม 2561 และคำดวำ่จะเขำ้ท ำกำรซื้อขำยในตลำดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ (mai) ตอ้นรบั

ปีใหม่ช่วงต้นเดอืน มกรำคม 2562 และวำงแผนระดมทุน เพื่อใชเ้ป็นเงนิทุนส ำหรบักำรพฒันำโครงกำร

โรงไฟฟ้ำพลงังำนชวีมวล ที่บรษิทัอยู่ระหว่ำงด ำเนินกำรพฒันำในประเทศญี่ปุ่ น และเขำ้ร่วมลงทุนใน

บรษิทัอื่น ซึ่งเป็นผูด้ ำเนินธุรกจิที่เกี่ยวเนื่องกบักำรด ำเนินงำนโรงไฟฟ้ำพลงังำนหมุนเวยีน รวมถงึใ ช้

ช ำระคืนเงินกู้ยืมของสถำบนักำรเงิน และที่เหลือบริษัทจะใช้เป็นเงินทุนหมุนเวยีน  ทัง้นี้ ณ วนัที่ 30 

กนัยำยน 2561 บรษิทัมทีุนจดทะเบยีนช ำระแล้ว 110.0 ล้ำนบำท สนิทรพัย์รวม 319.4 ล้ำนบำท ส่วน

ของผูถ้อืหุน้ 173.4 ล้ำนบำท มอีตัรำหนี้สนิต่อส่วนผูถ้อืหุ้น (D/E) อยู่ที่ 0.84 เท่ำ โดยในช่วง 2 ปีที่ผ่ำน

มำ ตัง้แต่ปี 2559 จนถงึปัจจุบนั บรษิทัมกี ำไรข ัน้ต้นร้อยละ 71.2-73.3 และอตัรำก ำไรสุทธริ้อยละ 25.2-

41.8 

************************************************** 


